
学习子情境 资金时间价值

第一部分 知识点回顾

一、利率

利率=纯粹利率+通货膨胀附加率+风险附加率

二、资金时间价值的概念

资金时间价值，是资金经历一定时间的投资和再投资所增加的价值。

三、终值和现值

终值又称将来值,是现在一定量的资金折算到未来某一时点所对应的金额，俗称本利和，

现值，又称本金，是指未来某一时点上的一定量资金折算到现在所对应的金额。

终值 终值 终值

单利 复利

现值 现值 现值

（一）单利的终值与现值

单利计息：只对本金计算利息，利息不再计息。

项目 计算公式

单利终值 F=P×(1+n×i)

单利现值 P＝F／（1＋n×i）

(二)复利的终值与现值

复利计息：既对本金计息，又对前期产生的利息计息，俗称利滚利。

通常采取复利计息，这时一次性收付款的现值和终值也称为复利现值和复利终值。

项目 计算公式 系数公式 系数名称 系数符号

复利终值 niPF )1(  ni)1(  复利终值系数 （F/P，i，n）

复利现值 n
n iF

i
FP 


 )1(
)1(

ni  )1( 复利现值系数 （p/F，i，n）

复利利息 I=S-P

复利终值系数与复利现值系数互为倒数。

（三）普通年金终值和现值

年金是指一定时期内每期收付相同金额的款项。

年金



年金种类 终 值 现 值

普通年金 F=A（F/A，i，n） P=A（P/A，i，n）

即付年金 F=A[（F/A，i，n+1）-1] P=A[（P/A，i，n-1）+1]

递延年金 F=A（F/A，i，n） P=A（P/A，i，n） （P/F，i，m）

永续年金 无 P=A/i

与普通年金相关的两个概念

项目 计算公式 系数公式 系数名称 系数符号

偿债基金
A=F×

1)1(  ni
i

1)1(  ni
i 偿债基金系数 (A/F,i,n)

年资本回收额
A=P× ni

i
 )1(1 ni

i
 )1(1

资本回收系数 （A／P，i，n）

第二部分 职业判断能力训练

一、单项选择题

1.下列说法中错误的是（ ）。

A.资金的时间价值相当于没有风险条件下的社会平均资金利润率

B.利率＝时间价值+通货膨胀补偿率+风险收益率

C.在通货膨胀率很低的情况下，可以用政府债券利率来表示时间价值

D.如果银行存款利率为 10％，则今天存入银行的 1元钱，一年以后的价值是 1.10 元

2.某人希望在 5 年末取得本利和 20000 元，则在年利率为 2％，单利计息的方式下，此人

现在应当存入银行（ ）元。

A.18114 B.18181.82 C.18004 D.18000

3.某公司目前向银行存入 200 万元，银行存款年利率为 3％，在复利计息的方式下，该公

司希望 5 年后可以获得本利和（ ）万元。（F/P,3%,5）=1.1593

A.230 B.220.82 C.231.86 D.1061.82

4.某人分期购买一套住房，每年年末支付 40000 元，分 10 次付清，假设年利率为 2％，

则该项分期付款相当于现在一次性支付（ ）元。（P/A,2%,10）=8.9826

A.400000 B.359304 C.43295 D.55265

5.某企业进行一项投资，目前支付的投资额是 10000 元，预计在未来 6年内收回投资，在

年利率是 6％的情况下，为了使该项投资是合算的，那么企业每年至少应当收回（ ）

元。（P/A,6%,6）=4.9173



A.1433.63 B.2033.64 C.2023.64 D.1443.63

二、多项选择

1、年金是指一定时期内每期等额收付的系列款项，下列各项中属于年金形式的是（ ）。

A.按照直线法计提的折旧 B.零存整取的零存额

C.融资租赁的租金 D.养老金

2、下列说法正确的是（ ）。

A.普通年金终值系数和偿债基金系数互为倒数

B.复利终值系数和复利现值系数互为倒数

C.普通年金终值系数和普通年金现值系数互为倒数

D.普通年金现值系数和资本回收系数互为倒数

3、复利的计息期可以是（ ）

A.一年 B.月份 C.季度 D.日

三、判断题

1.已知短期国库券利率为 5％，纯利率为 4％，市场利率为 8％，则通货膨胀补偿率为 3％。

（ ）

2.资金时间价值是指资金的价值量的差额。（ ）

3.普通年金是指从第一期起，在一定时期内每期等额发生的系列收付款项。（ ）

4.递延年金有终值，终值的大小与递延期是有关的，在其他条件相同的情况下，递延期越

长，则递延年金的终值越大。（ ）

5.某人拟进行一项投资，希望进行该项投资后每半年都可以获得 1000 元的收入，年收益

率为 10%，则目前的投资额应是 20000 元。（ ）

6.每半年付息一次的债券利息是一种年金的形式。（ ）

7.已知（F/P,3%,6）＝1.1941，则可以计算出（P/A,3%,6）＝3.47。（ ）

8.某人贷款 5000 元，该项贷款的年利率是 6%，每半年计息一次，则 3 年后该项贷款的本

利和为 5955 元。（ ）

9.当每年复利次数超过一次时，这样的年利率叫做名义利率，而每年只复利一次的利率才

是实际利率。（ ）

四、计算分析题

1.某人决定分别在 2011 年、2012 年、2013 年和 2014 年各年的 1月 1日分别存入 5000

元，按 10%利率，每年复利一次，要求计算 2014 年 1 月 1日的余额是多少？

2.某公司准备购买一套设备，有两种付款方案可供选择：

javascript:;


（1）A方案，从现在起每年年初付款 200 万元，连续支付 5 年共计 1000 万元。

（2）B方案，从第 6年起，每年年初付款 300 万元，连续支付 5 年，共计 1500 万元。

假定利率为 10%，该公司应选择哪种付款方式？

第三部分 职业实践能力训练

实训练习二 资金时间价值的计算评价

一、任务目标

运用单利、复利、年金的终值与现值方法进行计算与评价。

二、任务描述

长江宏泰公司 2013 年 9 月 10 日拥有闲置流动资金 5000 万元，在三年时间内可灵活

运作，现有银行存款、购买国债和商品买卖三种运作方案，请选择最优方案。

三、操作准备

（一）学生分组。将学生按 6—8 人为一组，选定正副组长负责组内工作。

（二）熟悉方案。由组长负责，组织小组人员对提供的方案进行研讨，明确任务目标。

（三）制订工作计划书。每个小组制订一份工作计划书，工作计划书根据工作内容，由小

组学生讨论制订，并经指导老师审阅批准后实施。

四、操作流程

（一）各小组对资金时间价值的计算评价和任务工单进行全面了解。

（二）各小组讨论制订资金时间价值的计算评价工作计划书。

（三）指导老师审阅各小组资金时间价值的计算评价工作计划书，并签批。

（四）各小组根据任务目标和任务工单进行计算、评价。

（五）各小组撰写资金时间价值的计算评价报告。

（六）各小组汇报、交流

五、实训材料

（一）任务工单

1、2013 年银行存款利率：

项目 利率

一、城乡居民及单位存款

（一）活期 0.35

（二）定期

1.整存整取

三个月 2.60

半年 2.80



一年 3.00

二年 3.75

三年 4.25

五年 4.75

2.零存整取、整存零取、存本取息

一年 2.85

三年 2.90

五年 3.00

3.定活两便 按一年以内定期整存整取同档次利率打 6 折

二、协定存款 1.15

三、通知存款

一天 0.80

七天 1.35

2、中华人民共和国财政部公告 2013 年第 57 号：

根据国家国债发行的有关规定，财政部决定发行 2013 年凭证式（三期）国债（以下简

称本期国债），现将有关事项公告如下：

一、本期国债发行总额 400 亿元，其中 3 年期 240 亿元，票面年利率 5.00%；5 年期

160 亿元，票面年利率 5.41%。

二、本期国债发行期为 2013 年 9 月 10 日至 2013 年 9 月 19 日。

三、投资者提前兑取本期国债按实际持有时间和相对应的分档利率计付利息，具体为：

从购买之日起，3年期和 5年期本期国债持有时间不满半年不计付利息；满半年不满 1 年按

0.35％计息；满 1 年不满 2 年按 2.70％计息；满 2 年不满 3 年按 3.69％计息；5年期本期

国债持有时间满 3 年不满 4 年按 4.77％计息，满 4 年不满 5 年按 5.13％计息。

其他事宜按《中华人民共和国财政部公告》（2013 年第 10 号）规定执行。

特此公告。

中华人民共和国财政部

2013 年 9 月 2日

3、2013 年 9 月商品买卖市场行情：

品名 规格 材质 钢厂/产地
现金含税进价

（元/吨）

现金含税售价

（元/吨）

螺纹钢 Φ12mm HRB335 宝钢 4810 5010

螺纹钢 Φ18mm HRB335 宝钢 4590 4790

钢材买卖一年周转三次，经营费用为毛利的 40%。



（二）完成任务

1、资金时间价值计算评价工作计划书

资金时间价值计算评价工作计划书

计算评价的主要内容 实施时间 实施形式 主要负责人

其他：

学习小组组长： 学习小组成员：

年 月 日

指导老师审阅意见：

签名：

年 月 日

2、计算评价报告

资金时间价值计算评价报告

一、银行存款计算：

二、购买国债计算：

三、商品买卖计算：

四、综合评价与结论：

学习小组成员签字：



六、讨论评价

1、各小组用汇报、交流，限时不超过 10 分钟。

2、各小组听取汇报交流并打分互评。

3、指导老师打分并点评。

第四部分 职业拓展能力训练

拓展训练一

将要毕业的你选择自己创业，想在一个街道十字路口开办饰品店，于是找到十字路口的

一家小卖部，提出要求承租该小卖部三年。小卖部的业主陈先生因小卖部受附近超市的影响，

生意清淡，也愿意清盘让你开饰品店，但提出应一次支付三年的使用费 30000 元。你觉得现

在一次 30000 元比较困难，因此请求能否缓期支付。陈先生同意三年后支付，但金额为 50000

元。若银行的贷款利率为 5％，问你三年后付款是否合算？假定陈先生要求你不是三年后一

次支付，而是三年每年年末支付 12000 元，那么你是现在一次付清还是分三次付清更为合

算？（用计算利率的方法）
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第六部分 教师评价与自我评价

学习情境

序号
教师评语 自我评价
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