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授课计划
教师姓名 课程名称 企业财务管理 授课班级

授课日期 授课形式 讲授 课时 2

授课情境

名 称

学习情境三 投资管理

学习子情境二 证券投资管理

教学目的

通过学习，使学生会计算证券内在价值、证券持有期收益率及证券

组合收益率；能运用相关财务指标进行证券投资决策分析。会与企业内

外相关部门沟通投资决算信息；能比较敏锐地判断社会经济环境、政策

法规变化对投资活动产生的影响。会通过现代媒体等手段收集企业投资

决策所需资料；会运用数理统计等方法加工整理选取资料；能系统清晰

又重点突出地撰写投资决策分析报告。

教学重点 投资股票、投资债券、投资基金、证券投资组合

教学难点 股票投资和债券投资

教具 黑板、粉笔、课件、动画、视频录像

教学方法 案例教学法、讲授法、电子课件演示、动画演示

课外作业 收集：（1）《企业财务通则》（2）《公司法》；（3）《证券法》

课后体会

与建议
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教学过程及主要内容
[视频演示]

演示在证券公司工作的已毕业学生的工作录像，增强学生的感性认识，提高其学

习积极性。

[授新课]
学习情境三 投资管理

学习子情境二 证券投资管理

[知识准备]

一、证券投资的含义

二、证券投资的分类

三、证券投资的程序

四、证券投资风险

五、证券投资收益

[职业判断与业务操作]

一、投资股票

（一）股票投资的目的

（二）股票估价

1 股票估价的基本模型

2长期持有、股利零成长股票的估价模式

3长期持有、股利固定成长股票的估价模型

4非固定成长股票估价模型

（三）股票投资收益的衡量

二、投资债券

（一）债券投资的目的

（二）债券估价

1．债券估价的基本模型

2．债券估价的扩展模型

（1）典型债券估价模型

（2）一次还本付息且不计算复利的债券估价模型

（3）零息债券的估价模型

（4）永久债券的估价模型

（三）债券投资收益的衡量

三、投资基金

（一）证券投资基金与股票、债券的区别

（二）证券投资基金的特点

（三）证券投资基金的分类

（四）基金资产的估值与基金资产净值的计算

四、证券投资组合

（一）证券投资组合的基本原则

（二）证券投资策略

[课堂总结]
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[作业布置]

[财经法规]（1）《企业财务通则》（2）《公司法》；（3）《证券法》
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课程讲义

学习子情境二 债券投资管理

一、证券投资的相关概念

证券投资是指投资者（法人或自然人）购买股票、债券、基金等有价证券以及这些有价

证券的衍生品以获取红利，利息及资本利得的投资行为和投资过程，是间接投资的重要形式。

证券投资包括股票投资、债券投资、基金投资和证券组合投资。

证券投资风险包括系统风险和非系统风险。系统风险是指由于某些因素给市场上所有的

证券都带来影响的风险，包括政策风险、经济周期波动风险、利率风险和通货膨胀风险等。

系统风险影响到所有证券，又称不可分散风险。非系统风险是指个别事件和因素对某个行业

或某个公司的证券产生影响的风险，包括违约风险、经营风险和财务风险等。非系统风险只

对某个行业或某个公司的证券产生影响，这种风险可通过分散投资来抵消，又称可分散风险。

证券投资收益主要包括债息、股息、红利及资本利得等。

二、投资股票

股票投资是指企业购买其他企业发行的股票以获取股利或股票买卖的价差收益并持有

股票的一种投资活动。

（一）股票投资目的

企业进行股票投资的目的主要有两种：一是获利，二是控股。

（二）股票估价

股票要进行估价，确定股票的内在价值，将股票价值与股票市价进行比较以确定是否投

资。一般情况下，只有当股票价值大于股票价格时，进行投资才是有利的选择。股票价值是

指股票为投资者带来的未来现金流入的现值。股票给投资者带来的现金流入量包括两部分：

股利收入和未来出售时的售价。

1．股票估价的基本模型

普通股的预期现金流量只包括未来的预期股利，其基本估价模型为：
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2．长期持有、股利零成长股票的估价模式
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3．长期持有、股利固定成长股票的估价模型

假设股份公司今年的股利为 D0，预期未来股利增长率为 g，则 t年的股利应为：

0 (1 )ttD D g  

根据股票估价的基本模型，固定成长股票的价值为：
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通常情况下 Rs＞g，则上式可简化为：
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4．非固定成长股票估价模型
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有些公司股利在一段时期内高速增长，在另一段时期内正常增长或固定不变。在这种情

况下，要分段计算才能确定股票价值，其步骤为：

第一步，计算出非固定增长期间的股利现值。

第二步，根据固定增长股票估价模型，计算非固定增长期结束时股票价值，并求其现值。

第三步，将上述两个步骤求得的现值加在一起，所得的就是阶段性增长股票的价值。

（三）股票投资收益

股票预期报酬率等于预期股利收益率和预期资本利得收益率之和。预期股利收益率是指

投资者预期的股票利息和红利收入与股票价格之比。资本利得收益率是指投资者预期获得的

股票价差收入与投资者买入股票价格之比。

只有股票的预期报酬率高于投资人要求的最低报酬率，投资才是有利的。

三、投资债券

企业进行债券投资的目的是为了获得利息收入，或调剂现金的余缺。企业进行债券投资，

必须正确估算债券的价值，根据债券在市场上的价格与价值的比较确定是否投资。一般情况

下，只有当债券价值大于债券价格时，进行投资才是有利的选择。债券的价值是指债券未来

现金流入量的现值，债券给投资者带来的现金流入量包括债券的利息收入和到期归还的本

金。

1．债券估价的基本模型

一般情况下，债券每期计算并支付利息、到期归还本金。按照这种模式，债券价值估算

的基本模型是：
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2．债券估价的扩展模型

（1）典型债券估价模型

典型债券通常是固定利率债券，每期计算并支付利息、到期归还本金，这种债券价值的

计算公式为：

( / , , ) ( / , , )V I P A R n M P F R n   

（2）一次还本付息且不计算复利的债券估价模型，其估价计算公式为：

( ) ( / , , )V M I n P F R n   

（3）零息债券的估价模型

有些债券以折现方式发行，到期按面值偿还，这种债券被称为“零息债券”，其估价模

型为： ( / , , )V M P F R n 

（4）永久债券的估价模型

永久债券是指没有到期日，永不停止支付利息的债券。永久债券的价值计算公式如下：
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债券的收益水平通常用到期收益率来衡量。债券到期收益率是使债券投资未来现金流入

的现值等于债券买入价格时的贴现率。债券到期收益率是企业是否进行债券投资的一个评价

标准，它反映企业债券投资的真实收益率，当到期收益率高于投资者要求的投资报酬率时，

就可以进行该债券的投资，否则就应放弃这种投资。

四、投资基金

证券投资基金是一种利益共享、风险共担的集合证券投资方式。证券投资基金的特点是
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规模效益、分散风险和专家管理。根据不同的分类方式，投资基金可以有多种分类。按基金

的组织形式不同，基金可分为契约基金和公司型基金；以基金是否可自由赎回为标志，基金

可分为封闭式基金和开放式基金；根据投资标的划分为国债基金、股票基金、其他投资基金；

根据投资目标划分成长型基金、收入型基金、平衡型基金。

投资者投资于基金的目的是为了获取比较稳定的收益，基金管理人作为基金的受托人，

必须采取一定的方式向投资者表明基金的运作情况，其主要方法是对基金资产进行估值，并

定期公布基金的资产净值。基金资产净值，是指某一时点上某一投资基金每份基金单位实际

代表的价值，是基金单位价格的内在价值。基金资产净值的计算包括基金资产净值的计算和

基金单位资产净值的计算。基金资产净值＝基金资产总值－基金负债总额。基金单位资产净

值的计算主要有两种方法：已知价计算法、未知价计算法。

五、证券投资组合

证券投资组合：投资者依据证券的风险程度和年获利能力，按照一定的原则进行恰当的

选择、搭配以实现在保证预定收益的前提下使投资风险最小或在控制风险的前提下使投资收

益最大化的目标的投资策略。

证券投资组合的基本原则是：在同样风险水准之下，投资者应选择收益较高组合；在相

同收益水准的时候，投资者应选择风险最小的组合。

证券投资组合的核心和关键是有效地分散投资，因为通过分散投资，将投资广泛地分布

在不同的投资对象上，可以减低个别证券的风险从而减少总风险。

证券投资策略有保守型投资组合、投机型投资组合、随机应变型投资组合。


