
学习子情境 证券投资管理

第一部分 知识点回顾

一、证券投资管理

（一）证券投资的相关概念

证券投资是指投资者将资金投资于股票、债券、基金及衍生证券等资产，从而获取收益

的一种投资行为。证券投资包括股票投资、债券投资、基金投资和证券组合投资。证券投资

风险包括系统风险和非系统风险。系统风险包括政策风险、经济周期波动风险、利率风险和

通货膨胀风险等。系统风险影响到所有证券，又称不可分散风险。非系统风险包括违约风险、

经营风险和财务风险等。非系统风险只对某个行业或某个公司的证券产生影响。这种风险可

通过分散投资来抵消，又称可分散风险。

（二）股票投资

企业进行股票投资的目的主要有两种：一是获利，二是控股。股票要进行估价，确定股

票的内在价值，将股票价值与股票市价进行比较以确定是否投资。一般情况下，只有当股票

价值大于股票价格时，进行投资才是有利的选择。股票给投资者带来的现金流入量包括两部

分：股利收入和未来出售时的售价。

股票预期报酬率等于预期股利收益率和预期资本利得收益率之和。预期股利收益率是指

投资者预期的股票利息和红利收入与股票价格之比。资本利得收益率是指投资者预期获得的

股票价差收入与投资者买入股票价格之比。

（三）债券投资

企业进行债券投资的目的是为了获得利息收入，或调剂现金的余缺。企业进行债券投资，

必须正确估算债券的价值，根据债券在市场上的价格与价值的比较确定是否投资。一般情况

下，只有当债券价值大于债券价格时，进行投资才是有利的选择。债券的价值是指债券未来

现金流入量的现值，债券给投资者带来的现金流入量包括债券的利息收入和到期归还的本

金。

债券的收益水平通常用到期收益率来衡量。债券到期收益率是使债券投资未来现金流入

的现值等于债券买入价格时的贴现率。债券到期收益率是企业是否进行债券投资的一个评价

标准，它反映企业债券投资的真实收益率，当到期收益率高于投资者要求的投资报酬率时，

就可以进行该债券的投资，否则就应放弃这种投资。

（四）基金投资

证券投资基金是一种利益共享、风险共担的集合证券投资方式。证券投资基金的特点是

规模效益、分散风险和专家管理。根据不同的分类方式，投资基金可以有多种分类。根据投

资目标划分成长型基金、收入型基金、平衡型基金；根据投资标的划分为国债基金、股票基

金、其他投资基金；以基金是否可自由赎回为标志，基金可分为封闭式基金和开放式基金；

按基金的组织形式不同，基金可分为契约基金和公司型基金。

投资者投资于基金的目的是为了获取比较稳定的收益，基金管理人作为基金的受托人，

必须采取一定的方式向投资者表明基金的运作情况，其主要方法是对基金资产进行估值，并

定期公布基金的资产净值。基金资产净值，是指某一时点上某一投资基金每份基金单位实际

代表的价值，是基金单位价格的内在价值。基金资产净值的计算包括基金资产净值的计算和

基金单位资产净值的计算。基金资产净值＝基金资产总值－基金负债总额。基金单位资产净

值的计算主要有两种方法：已知价计算法、未知价计算法。

（五）证券投资组合

证券投资组合：投资者依据证券的风险程度和年获利能力，按照一定的原则进行恰当的

选择、搭配以实现在保证预定收益的前提下使投资风险最小或在控制风险的前提下使投资收

益最大化的目标的投资策略。

证券投资组合的基本原则是：在同样风险水准之下，投资者应选择收益较高组合；在相



同收益水准的时候，投资者应选择风险最小的组合。

证券投资组合的核心和关键是有效地分散投资，因为通过分散投资，将投资广泛地分布

在不同的投资对象上，可以减低个别证券的风险从而减少总风险。

证券投资策略有保守型投资组合、投机型投资组合、随机应变型投资组合。

第二部分 职业判断能力训练

一、单项选择题

1.对证券持有人而言，证券发行人无法按期支付债券利息或偿付本金的风险是（ ）。

A．流动性风险 B．系统风险

C．违约风险 D.购买力风险

2.已知某种证券的β系数为 1，则表明该证券（ ）。

A．基本没有投资风险 B．与市场上的所有证券的平均风险一致

C．投资风险很低 D．比市场上的所有证券的平均风险高一倍

3.面值为 60 元的普通股票，预计年固定股利收人为 6 元，如果折现率为 8%，那么，准备长

期持有该股票的投资者能接受的购买价格为（ ）元．

A．60 B．80

C．75 D．65

二、多项选择

1．证券投资的系统风险，又称为( )。

A．市场风险 B．公司特别风险

C．可分散风险 D．不可分散风险

2．进行证券投资，应考虑的风险有( )。

A．违约风险 B．利息率风险

C．购买力风险 D．市场风险

3．证券投资的收益包括( )。

A．资本利得 B．股利

C．出售售价 D．债券利息

4．债券投资与股票投资相比( )。

A．收益较高 B．投资风险较小

C．购买力风险低 D．没有经营控制权

5．证券的β系数是衡量风险大小的重要指标，下列表述正确的有( )。

A．β越大，说明该股票的风险越大

B．β越小，说明该股票的风险越大

C．某股票的β=1，说明该股票的市场风险等于股票市场的平均风险

D．某股票的β大于 1，说明该股票的市场风险大于股票市场的平均风险

6．企业进行股票投资的主要目的包括( )。

A．获取稳定收益

B．为了获得股利收入及股票买卖价差

C．取得对被投资企业的控股权

D．为配合长期资金的使用，调节现金余额

7．下列那些因素会影响债券的投资收益率( )。

A．票面价值与票面利率 B．市场利率

C．持有期限 D．购买价格



三、判断题

1．证券投资的流动性与风险性成反比。（ ）

2．任何证券都可能存在违约风险。（ ）

3．通货膨胀情况下，股票比债券能更好地避免购买力风险。（ ）

4.某贴现率可以使某投资方案的净现值等于零，则该贴现率可以成为该方案的内含报酬率。

（ ）

5.净现值大于零，则现值指数大于 1。（ ）

6.净现值以绝对数表示，不利于在不同投资规模的方案之间进行对比。（ ）

7.假设某种股票的β系数是 0.5，则它的风险程度是市场平均风险的一半。（ ）

8.当票面利率大于市场利率时，债券发行时的价格大于债券的面值。（ ）

四、计算分析题

1．甲公司欲在市场上购买乙公司曾在 2013 年 1 月 1 日平价发行的债券，每张面值 1000

元，票面利率 10%，5 年到期，每年 12 月 31 日付息。

要求：

（1）假定 2014 年 1 月 1 日的市场利率下降到 6%，若甲公司在此时欲购买乙公司债券，

则债券的价格为多少时才可购买?

（2）假定 2014 年 1 月 1 日的市场利率为 12%，此时债券市价为 950 元，你是否购买该

债券?

2．某股份有限公司打算投资于 N公司的普通股，预计第 1 年股利为 4元，每年以 4%的

增长率增长。该公司的必要报酬率为 6%，则只有该股票价格不高于多少时，投资才比较合

算?

第三部分 职业实践能力训练

项目实训二 证券组合投资决策分析

一、任务目标

1.分析政府债券收益和风险特点。

2.分析公司债券收益和风险特点。

3.分析股票收益和风险特点。

4.提出了为了获得投资收益，且分散投资风险，应如何进行投资组合的方案。

二、任务描述

长江宏泰公司 2014 年年初召开会议，决定将公司多余的资金 2000 万元对外投资，以获

取投资收益。在会上，公司领导拟订了可供选择的五个投资对象，即：国家发行的五年期国

债、汽车集团发行的企业债券、春兰股份、格力电器和华工科技。要求公司财务部提出既获

得投资收益，且分散投资风险的证券组合投资决策分析报告，供公司领导研究决策机构。

三、操作准备

1.学生分组。将学生按 6—8 人为一组，选定正副组长为公司财务部正副部长。

2.学生分工。财务部正副部长将组内学生按证券组合投资决策分析要求合理分工。



3.制订工作计划书。每个小组制订一份工作计划书，工作计划书根据工作内容，由小

组学生讨论制订，并经指导老师审阅批准后实施。

四、操作流程

1.各小组学习任务目标和任务描述，研究任务工单和应完成的任务。

2.复习证券组合投资收益和风险的计算及评价的方法。

3.各小组讨论制订长江宏泰公司证券组合投资决策工作计划书。

4.指导老师审阅各小组制订的长江宏泰公司证券组合投资决策工作计划书，并签批。

5.各小组通过网络收集 2014 年五年期国债发行公告。

6.各小组通过网络收集 2013 年春兰股份、格力电器和华工科技年度报告。

7.各小组组合计算分析五个投资对象的收益和风险特点。

8.各小组提出并撰写证券投资组合决策分析报告。

五、实训材料

（一）任务工单

1.国家发行的五年期国债

通过网络查找 2014 年财政部五年期国债券发行公告有关信息。

2.汽车集团发行的五年期债券

汽车集团为国家重点企业，2014 年经财政部批准发行五年期重点企业债券 5亿元，票

面利率为 6%，每半年付息一次。

3.春兰股份（代码 600854）

通过网络查找 2013 年度年报等有关信息。

4.格力电器（代码 000651）

通过网络查找 2013 年度年报等有关信息。

5.华工科技（代码 000988）

通过网络查找 2013 年度年报等有关信息。

（二）完成任务

1.证券组合投资决策分析计划书

长江宏泰证券组合投资决策分析计划书

主要内容 实 施 时

间

实 施 形

式

主 要 负

责人

研究证券组合投资决策分析的任务、要

求与分工

复习证券组合投资收益和风险的计算及

评价的方法

查找 2014 年财政部五年期国债券发行

公告有关信息

查找 2013 年春兰股份（代码 600854）

年报等有关信息

查找 2013 年格力电器（代码 000651）

年报等有关信息

查找 2013 年华工科技（代码 000988）



年报等有关信息

计算分析五个投资对象的收益和风险特

点

提出并撰写证券组合投资决策分析报告

其他：

学习小组组长： 学习小组成员：

年 月 日

指导老师审阅意见：

签名：

年 月 日

2.2014 年五年期国债信息

2014 年五年期国债发行信息摘录

学习小组成员签字：

3.2013 年春兰股份年报等有关信息

春兰股份近三年主要财务数据

财务指标 2013 年 2012 年 2011 年

主营收入（万元）

净利润（万元）

扣除后净利润

（万元）

总资产（万元）

股东权益（万元）

每股收益（元）



每股净资产（元）

每股现金流量

（元）

净资产收益率

（%）

学习小组成员签字：

4.2013 年格力电器年报等有关信息

格力电器近三年主要财务数据

财务指标 2013 年 2012 年 2011 年

主营收入（万元）

净利润（万元）

扣除后净利润

（万元）

总资产（万元）

股东权益（万元）

每股收益（元）

每股净资产（元）

每股现金流量

（元）

净资产收益率

（%）

学习小组成员签字：

5.2013 年华工科技年报等有关信息

华工科技近三年主要财务数据

财务指标 2013 年 2012 年 2011 年

主营收入（万元）

净利润（万元）

扣除后净利润

（万元）

总资产（万元）

股东权益（万元）

每股收益（元）

每股净资产（元）

每股现金流量

（元）

净资产收益率

（%）

学习小组成员签字：



6.收益风险分析

投资对象收益和风险分析报告

政府债券

企业债券

春兰股份

格力电器

华工科技

学习小组成员签字：

7.证券组合投资决策分析报告

长江宏泰证券组合投资决策分析报告

一、证券组合投资对象概况

二、投资对象收益和风险分析

三、证券组合投资的方案

四、证券组合投资方案说明

财务部部长：

财务部副部长：

财务部成员：

六、讨论评价

1.各小组用 PPT 汇报交流，限时不超过 10 分钟。

2.各小组听取汇报交流并打分互评。

3.指导老师打分并点评。



第四部分 考核记录表

学习情
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教师（70%）

小组（30%）

第五部分 教师评价与自我评价

学习情境

序号
教师评语 自我评价

学习情境


